ICBC @ Yatirim

GUNLUK BULTEN 06.08.2025
Tarih Saat  Veri Dénem BIST100 endeksinin, 6zellikle diin agiklanan bazi gii¢lii 2G25 finansal sonuglarin destegiyle, giine
pozitif bir ailigla baglamasini bekliyoruz.
7 Adustos 14:.00 BDDK Haftalik 1 Adustos
Genel goriinimde ise BIST100 endeksi kisa vadede yoniini yukari gevirmis durumda. Ara diizeltmeler
7 Ajustos 14:30  TCMB Rezerv 1 Agustos mimkiin olmakla birlikte, olasi geri gekilmelerin alim firsatlar yaratabilecegini diistiniiyoruz. Beklenmedik
7 Agustos 1430 Yabano islemleri 1 Agustos soklar yasanmadikga, hisse senedi piyasasinin kisa vadede yUkselis egilimini sirdirmesi ve yeni zirveler
' gérmesi olasl.
7 Agust 14:30  Doviz Mevd 1 Agust
e Oz Mevdat e Bilango sezonu devam ederken, segici alim firsatlari yaratmaya devam ediyor. Bugiin ve yarin bilango
7 Agustos 1730 ngér;ilgsm o Temmuz aciklamasi beklenen endeks agirligi yiiksek sirketler arasinda EREGL, PETKM ve VAKBN yer aliyor.
TCMB'nin onlimiizdeki toplantilarda faiz indirimlerine devam edecegine yonelik giiglenen beklentiler,
piyasadaki yon tayininde 6ne cikan faktdrlerden biri konumunda. Ancak, beklenen faiz indirimlerinin
biyukligi konusunda belirsizlik devam ediyor. Finansal kosullarla birlikte makro gdstergeler, 11
Eylul'deki PPK toplantisina kadar beklentilerin sekillenmesinde etkili olacak.
K Giinliik Kiiresel piyasalarda ise risk istahini etkileyebilecek birka¢ tema éne ¢ikiyor. ABD ile énemli ticaret
apanis unid ortaklar arasindaki jeopolitik gerilimler ve ticaret anlasmalarindaki gelismeler, piyasa fiyatlamalari
Borsa agisindan kritik olmaya devam ediyor. Ayrica, yatirimcilar Fed'in para politikasindaki gevseme patikasina
BIST100 10.850 0.03% dair sinyalleri yakindan takip ediyor.
BIST30 11999 0.28% BIST100 endeksinde hareketin devam edebilecedini diistindiigimiiz 11.000-11.250 direng band; geri
’ ' cekilmelerde ise 10.746 ile 10.618 bogluk seviyeleri izlenebilir.
BIST30 VIOP 12,303 -0.16% . .
Sirket Haberleri
BIST30 En lyiler THYAO 2C25'te 691 milyon USD net kar agikladi (beklenti: 656 milyon USD), gegen yil ayni ddnemdeki
- 943 milyon USD kara kiyasla daha disuk. Gelirler yillik %6 artis gosterdi; bu artis yolcu blyimesi ve
ULKER 11340 1.89% doluluk oranindaki iyilesmeden kaynaklandi. Ancak, yolcu basina gelirler, kur etkisi ve kargo segmenti
TAVHL 252.00 1.41% olumsuz etki yaratti. Personel giderleri, havalimani maliyetleri, bakim ve ikram giderleri yillik yaklagik %20
. artarken, yakit giderlerindeki %10 dtisiis sayesinde toplam faaliyet giderleri yalnizca %4 artti. Yakit digi
ISCTR 1531 112% 1| birim maliyet yillik %5 artti. Sonug olarak, FAVOK marji yillik 150 baz puan artarak %22,7'ye yikseldi
(beklenti: %21,0).
BISTS0 En Zayflar THYAO 2025 beklentileri: Yénetim, beklentilerde kiigiik revizyonlar yapti ve %7-8 kapasite bilyiimesi,
GUBRF 263.00 -1.87% 520-525 ugaklik filo, 91 milyon yolcu, %6-8 gelir biiylmesi, yakit harig birim maliyette orta tek haneli artis
ASELS 185.10 1.80% ve %22-24 FAVKOK marji 6ngdriiyor.
CIMSA 49.40 1.40% A$ELS 2G25'te 4,0 minarﬂTL ngt kér ag!.klad|.(beklentizl3,0 milyar TL), gecen yil ayni d@nemdeki 3,1
milyar TL'ye kiyasla artis gosterdi. 6A25 déneminde net kér 6,4 milyar TL oldu. 6A25'te gelirler yillik %11
artty; siparigler 12,3 milyar USD’den 16,0 milyar USD'ye ytikseldi. Yeni sozlesmeler yillik %10 artarak 2,8
Bono milyar USD'ye ulasti. FAVOK marji yillik 40 baz puan artarak %25,1’e yikseldi. Net bor¢ 2024 sonundaki
TR2Y 39.78% Obp 18,6 milyar TL'den 21,0 milyar TL'ye gikt.
TR10Y 31.30% 1bp ISCTR 2C25'te 13,4 milyar TL beklentinin %30 iizerinde 17,4 milyar TL net kar agikladi. Net kar geyreklik
olarak %40, yillik olarak %15 artti. 2G25 net kari %20 6z sermaye karliligina isaret etti. Banka 2025 i¢in
. beklentilerini beklenildigi gibi asagi yonli revize etti. Buna gére banka 2025 igin 350 baz puan net faiz
Déviz marji iyilesmesi (Onceki: +450 baz puan) ve %25 civarl 6z sermaye karlih§ (6nceki: %30 6z sermaye
USS/TL 40.60 0.02% karliligr) ongoriyor.
EUR/TL 46.87 -0.18%
Sepet 43.74 -0.09%

BIST100 giinii %0,03 diisiis ile 10.850 puandan tamamladi. islem hacmi 91,9 milyar TL.

Destek 10.746 | 10.650 | 10.618 | 10.366 | 10.121 | 9.957

Direng 11.088 | 11.252 | 11.930 | 12.090
Hisse Kapanig Destek Direng
ISCTR 15,31 15,16 15,49 16,13 16,20
SOKM 38,30 38,12 YY 38,54 38,62 ,8,74
ARCLK 137,80 135,80 139,00 139,70 142,40 143,90
PETKM 17,59 17,55 YY 17,71 17,80 17,85 18,37
TAVHL 252,00 251,40 YY 254,00 255,25 258,00 259,00
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BIST100 10.839 10.899 bandinda hareket etti.
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May June July | ugust September |October ovember |December [2025 |February March April July /August
Kapanig 12 Ayhik 12 Aylik Getiri 22 Giinliik Haftalik 22 Giinliik Haftalik 66 Giinliik
Hisse 05-08-2025 Hedef Deger Potansiyeli Hareketli Ort. En Diisiik En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek
AKBNK 66.75 100.00 50% 67.66 66.15 64.05 69.05 72.15
GARAN 150.00 200.00 33% 140.82 138.40 132.10 154.50 154.50
ISCTR 15.31 22.00 44% 14.59 14.26 13.75 15.49 15.49
BIMAS 526.00 730.00 39% 506.00 517.50 483.00 533.00 533.00
CCOLA 50.20 85.00 69% 50.24 48.92 48.36 50.85 54.10
KCHOL 181.10 270.00 49% 169.59 170.30 153.70 186.10 186.10
MGROS 527.50 780.00 48% 509.03 517.50 475.50 534.50 539.00
PGSUS 252.75 390.00 54% 257.51 245.80 245.80 256.25 269.25
SAHOL 95.15 150.00 58% 92.17 91.15 86.85 97.10 97.10
TCELL 93.35 150.00 61% 93.64 91.15 89.05 94.80 100.20
THYAO 295.50 430.00 46% 290.38 285.25 279.00 298.00 305.71
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Kapanig 22 Giinliik Haftalik 22 Giinlik Haftalik 66 Giinliik
Hisse 05-08-2025 Hareketli Ort. En Diisiik En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek
AEFES 15.69 15.39 15.02 14.61 15.89 17.39
AKBNK 66.75 67.66 66.15 64.05 69.05 72.15
ASELS 185.10 170.25 176.60 147.40 188.70 188.70
ASTOR 103.90 97.83 102.30 89.50 106.60 108.10
BIMAS 526.00 506.00 517.50 483.00 533.00 533.00
CIMSA 49.40 50.49 48.80 48.44 52.50 55.85
EKGYO 19.95 19.31 19.51 17.40 20.58 21.70
ENKAI 69.55 66.79 65.75 62.10 71.35 75.07
EREGL 27.12 26.95 26.42 26.22 27.48 28.10
FROTO 101.60 94.85 91.20 91.20 102.70 102.70
GARAN 150.00 140.82 138.40 132.10 154.50 154.50
GUBRF 263.00 247.40 244.20 233.00 270.00 294.00
ISCTR 15.31 14.59 14.26 13.75 15.49 15.49
KCHOL 181.10 169.59 170.30 153.70 186.10 186.10
KOZAL 23.06 23.80 22.58 22.44 23.54 26.22
KRDMD 28.22 26.36 25.90 24.24 28.80 28.80
MGROS 527.50 509.03 517.50 475.50 534.50 539.00
PETKM 17.59 17.34 17.01 16.90 17.71 18.37
PGSUS 252.75 257.51 245.80 245.80 256.25 269.25
SAHOL 95.15 92.17 91.15 86.85 97.10 97.10
SASA 3.16 3.16 3.08 2.99 3.21 4.09
SISE 37.44 36.56 36.26 34.72 38.00 38.28
TAVHL 252.00 260.70 239.70 239.70 255.25 279.75
TCELL 93.35 93.64 91.15 89.05 94.80 100.20
THYAO 295.50 290.38 285.25 279.00 298.00 305.71
TOASO 230.00 216.33 213.40 202.70 234.30 234.30
TTKOM 55.25 56.48 53.75 53.75 56.70 62.80
TUPRS 165.70 159.55 162.20 140.40 169.80 170.00
ULKER 113.40 109.84 108.70 105.80 114.00 114.40
YKBNK 33.56 33.17 32.78 31.36 34.68 34.86

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak
kullanilabilir.

Haftalik En Dilsiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftalik bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari
yonlu potansiyelin devam edebilecedi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinlik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ¢ aylik periyotta 6nemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyat ile
karsilastirildiginda kisa vadede kritik bir direnc bélgesine yaklasildigini gésterebilir.
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri igin hazilanmistir. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna
inaniimakta olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamigi konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu
raporda yer alan gérusler, tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandig tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gorisler ICBC
Yatirnm'in kurumsal gorlisiini yansitmayabilir ve herhangi bir bildirimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu glincelleme, revize etme veya
iceriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya da projeksiyonun dedismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilari bilgilendirme yikimlaligu
altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya
teklif cagrisi niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tiim yatirimeilar igin uygun olmayabilir ve yatirimcilar kendi yatinm kararlarini kendileri
vermelidir. Finansal araglarin fiyatlari ve erisilebilirli§i dnceden bildirim yapilmaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktorler nedeniyle yatirim islemleri
zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag, yatirmeinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden iglem goriiyorsa, doviz kurlarindaki degisim yatirim iizerinde
olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan goris ve tahminler, yatirnm danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirm ya da bagl oldugu
kurumlar, istirakleri, bagl ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayli, tesadiifi, netice kabilinden dogan
veya ornek teskil eden zararlardan, kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirli olmamak izere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danigmanlari
da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya dolayl zararlardan higbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e-posta yoluyla iletiimesi sirasinda herhangi bir viriis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC
Yatirm sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatiim'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu
kapsamda Uglinci taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi
ya da satimi icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (ii) herhangi bir yatinim kararina iliskin profesyonel bir tavsiye niteligi tasimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatinmcilara dagitimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden dagitilamaz,
cogaltilamaz, ifsa edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, gorus, tahmin ve dngdruler, ICBC Yatirim tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara
dayanilarak hazirlanmigtir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetliligi konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu
dokiimanin alicilarina ve/veya herhangi bir Giglincl tarafa kars higbir sorumluluk, yiikiimliliik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim,
dokiimanda adi gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erigsiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanligi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig
cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir sézlesme gergevesinde sunulur.
Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama ydntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)
denetiminde ve SPK mevzuatina uygun sekilde faaliyet gdstermektedir.




